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OIITUMMU3AIINA CTOUMOCTHU KAIIUTAJIA TIPEOIIPUATUSA
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Hay4HBIM DyKOBOOWUTENb, KaHI. 9KOH. HayK, AoueHT, bI'Y, PO, r. Voa

Ha coBpeMeHHOM 3Tale pa3BUTHUS X03UCTBEHHBIX OTHOUIEHUN MeXAYy Pa3IudHbIMU
9KOHOMMUYECKUMU CyOBeKTaMu , 00/IaJaroIuMy PA3JTMYHBIMU OPTaHU3aI[MOHHO-TIPABOBEIMU
cTaTycaMu, yY4peXJeHHbEIMU B 110001 (hopMe COOCTBEHHOCTH U OCYIIECTBISIOMNMY Pa3InyHbIe
BU[HI IeATEeNbHOCTU 3G GEKTUBHOCTh GYHKIMOHUPOBAHUS HATPSIMYIO 3aBUCUT OT CTOMMOCTU
KaluTajla ¥ PallMoHaIbHOCTU €r0 CTPYKTYPHl. B G0ONBIIMHCTBE CIy4YaeB CTpaTerudeckue Leun
3¢pGEKTUBHOTO PA3BUTUSA MPENNPUSATUN BKITIOYAIOT B ce0s MoBHIIIIeHNe 9(D(HEKTUBHOCTH YIIPaBIEHUA
CTOMMOCTBIO KaluTaJlla, a Tak¥Ke ee ONTUMHU3AIINIOo, T.e. OlpefesieHre ONITUMAJIbHOTO KOJTUYeCTBa
KalluTajia, KoTopoe Heob6Xxomumo miist 9hGHeKTUBHOTO (GYHKIIMOHUPOBAHUS TPEAIPUATAS U
(popMHpOBaHNE €ro ONITUMAJIbHON CTPYKTYPHI, IIpeaIioaraiolleil onpeneieHne BEITOOHBIX YCIOBUU
copmepKaHUS U IPUBJIEYEHUS KaluTama.

B cBsI3M ¢ 9TUM KanuTaa NPemIpusTUs MOXKHO PacCMaTPUBATh KakK Haubojiee BaXKHBIM 00BEKT yueTa
¥ ynpaBneHus. Tak, UMEHHO ITOKa3aTe/Ib CTOUMMOCTH ¥ CTPYKTYPHI KaNuTalla IBISIETCS KII0YEBHIM
rmoka3aTeneM (UHAHCOBOM OTYETHOCTH U MO3BOJISIET MOJIYYUTEH 0000IIIEHHBIE TPEACTABIIEHUS O
CJIOKUBIINXCS Ha TEKYIIUN MOMEHT MaciiTabax IesTeJIbHOCTU X035UCTBYIOIIEro CyObeKTa U 0O
OUHAMUKE eT0 Pa3BUTUS, YTO BHISIBIIETCS B IIPOI[ECCE COMOCTABJIEHUS C IUMHAMUYECKUMU
ToKa3aTesIMU MIPOILILIX JIET, T.€. JaeT IpecTaBieHre 0 GUHAHCOBOM MOJIOKEHUE TPEeAIPUITUS
KakK TakoBOM [4, c. 46]. Tak, ipoBefsi 0030 IUTEPATYPHBIX UCTOYHUKOB, MOXKHO C YBEPEHHOCTHIO
yTBEPKAATh, YTO Ha CETOOHSLIHUN AeHb B CUCTEME U COBOKYITHOCTH ITOKa3aTesiell (pMHAaHCOBOTO U
CTpaTeruvyeckoro MeHeIKMeHTa HeOCTaTOYHO YUTEHHl MOTPEeOHOCTH KaK PHIHKA B II€JI0M, TaK U
OTIEJIbHO B3STOTO IPENIPUSTHS B YaCTHOCTH, B OIIpefeIeHUH IToTPpeOHOCTH KanuTasa U
OIITUMHU3AIUY €I0 CTOUMOCTHU. VICIIONB3ys TOIBKO OTHEeIbHEIE KOMIIOHEHTH KalluTasna, IPeaipusTHs
CTAHOBSATCS HETMOKUMH 10 OTHOWIEHUIO CTPEMUTEIIFHO U3MEHSIOIINMCS YCIIOBUSM BHEITHEN CPE
(mampumep, K Ipoueccy riiodanu3aluy SKOHOMUKY MUPA, BO3PacCTalollel THIePKOHKYPEHIINH,
CTPEMUTEJIBHBEIM POCT POJIN (PYyHKIIMOHMPYIOIINX PEHIHKOB KallKTayla B MHBECTUPOBAaHUY OM3HeECA,
pa3BuTHe U riiodanu3aluy PACIPOCTPAHEHUST KOMIIBIOTEPHBIX TEXHOIOTUH U ceTel U T.4.). Tax,
OTCYTCTBUE UETKOTO IIPEeACTaBJIeHUs 0 He0OX0OMMOM TOTPeOHOCTH B KalluTajle U eTro ONTUMaJIbHO’
CTPYKTYp€e He M03BOJIIET IKOHOMUYECKUM CyObeKTaM C BEICOKOM CKOPOCTBIO afaliTUPOBAThCSA K
KaueCTBEHHO HOBHIM YCJIOBUSIM XO39UCTBOBAHUS U CBOEBPEMEHHO U KaUeCTBEHHO IIPUHUMATh U
peanu30BHIBATH CTPATETUUYECKME PEIIeHMs B YaCTU ONITUMHU3AINKU CTOMMOCTH KamuTtana. Bce
BBHIIIIEYyKa3aHHOE HaTaJIKMBaeT Ha He0OXOIMMOCTh pPa3paboTKe U BEICTPAUBAaHUM YETKON CUCTEMEI B
YacTU CBOEBPEMEHHOTO yueTa HeoOXOoOuMOM IMOTPEOHOCTH B KanuTaJlle [y IPEeAnpPUsITHsI, KOTOPoe
BeIleT CBOIO PMHAHCOBO-X035MCTBEHHYIO NeSTEJIbHOCTh B PeXKUMe peajlbHOTO BpeMeHHU U
obecriedeHre PyKOBOISIIET0 3BeHa IPEeNIPUATUS HeOOXOOUMEIMI U O TUMaIbHBIMU
WHCTPYMEHTaMH, II03BOJISIIOIIMMY CBOEBPEMEHHO M OIIEPATHUBHO OIIPENENsiTh TOTPEOHOCT B
KanuTajie ¥ ONITUMU3UPOBATEH €r0 CTOMMOCTE. Tak, 3a49acTyi0 AesATeIbHOCTb IPENIIPUSTUN CTPOUTCS
3a cyeT GUHAHCUPOBAHUS COOCTBEHHBIMU MCTOYHUKAMU, YTO HAaTAJIKUBAET Ha BHIBOI, YTO
COOCTBEHHBIM KaNUTAaJl IPENIPUATHS HEMb35T PACCTPAuBaTh UCKITIOUUTEITFHO KaK 00BEKT
UMYIIEeCTBa, T.e. B GUHAHCOBOM y4eTe IPEeNIpUATUSI COOCTBEHHBIN KaluTasl IPEeNIpPUATUI MOXKeET
UMEeThb [OCTAaTOYHO abCTPaKTHYIO BEIPAaKEeHHOCTh U He UMeTh 3a c000i peasibHOU (PUHAHCOBOU
3HAYUMOCTH. TakuM 06pas3oM, IO KAITUTAJIOM IPEeOIpusiThs B Haubomnee 0600IIIeHHOM CMEICTIE
crenyeT MOHUMAaTh COBOKYITHYIO CTOMMOCTE BCEX CPEICTB XO3AUCTBYIOIEro Cy0ObeKTa, KOTOPhIe
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IIpUHAIeXaT eMy KakK Ha IIpaBax COOCTBEHHOCTH, TakK ¥ Ha IIpaBaxX BPEMEeHHOT0 BO3ME3IHOT0 U
6€3B03ME3IHOI0 IT0JIb30BAHUS U HUCIIOJIB3YIOTCS I (OPMUPOBAHUS aKTUBOB IIPeAnpusiTus. Tak
KalluTaJoM NPefnpusaTUsS MOXKeT MaHUIY/INPOBAaTh IIPU COBEPIIEHUN PA3IMYHBIX KOMMEPYECKUX U
XO3IUCTBEHHBIX COEJIOK U olepanuii 6e3 KaKux-imb0 OrOBOPOK B IIpaBe IM0JIb30BaHUs. HeobxommMo
OTMETHUTD, YTO TOHSITHE «CTOMMOCTH KaIlUTaJjla» OYeHb IITMPOKON U MHOTOTPAHHOE, YTO OOBSICHSIET
TOT (paKT, UYTO B O MHOXKECTBE JINTEPATYPHHIX UCTOYHUKOB OTCYTCTBYeT OOHO3HAaYHas TPaKTOBKa
OaHHOM KaTeropuu, U 0003Ha4Yal0TCAd COBEPIIEHHO Pa3nyHble PUHAHCOBLIE ITOKA3aTeH,
IIO3BOJIAIOIIVE UHTEPIIPETUPOBATh COCTaB JaHHOU KaTeropuy, YTO MIPUBOAUT K HEOOHO3HAYHOCTU U
He ITOCTAaTOYHOU 0OBEeKTHBHOCTH MPOBOOUMEIX OIIePAITUii IT0 OIleHKe CTOMMOCTHY KalluTaja, a TeM
Oosee mo ee ontuMulanuuu. Corjtacuo mHeHuio I1.H. BpycoBa, KanuTan - 3TO BeJIM4YKUHA, KOTOPas
COCTOUT U3 CPENCTB COOCTBEHHUKOB UJ/IM YYaCTHUKOB B BUe YCTABHOTO (ITa€BOT0) KaluTalla,
OOIIOJIHUTEIbHOT'0 KalluTalla, HepaclpenesleHHON IPUOLLIN U pe3ePBOB COOCTBEHHEBIX CPENCTB [2, C.
58].

P.X. BarmasioB, B CBOIO O4Yepenb CYUTAET, UYTO KAIlUTal MPEeOIpPUsITHS - CTOUMOCTD (IeHexXKHas
OlleHKa) UMYIIeCTBa IIPeNIIpPUsTHs, ITIOJTHOCTHIO HaXOIsIIerocs B ero coocteennoctu [1, ¢. 5]. O.
IIpOHEYHKO, YTBEPKOAET, YTO KAIIUTaJl - 9TO BOIIJIOIIEHHBIE B YMCTHIX aKTUBAX CpeaCcTBa
MIPEOIIPUSTHS, TIEPBOHAYAIBHO BIOXKEHHBIE €T0 YUYPEeOUTEISIMU UITH YYaCTHUKAMHU, a TaK¥Ke
HaKOIJIeHHBIe (yTpaueHHbBIE) B IIPOIECCe AesITeJIbHOCTH ee QUHAHCOBLIE PEe3YIbTAThl — IPUOLIIIMY U
yOBITKAMH, TIOTYYEeHHLIMHY (ITIOHECEHHBIMHU) 3a BCe BpeMsi cyIiecTBoBaHus npenmnpusatus [3]. C Touku
3PEeHudA A H. CDpI/IJIMaHa II0O KAIluTaJIOM CiieyeT IMIOHUMATh BEeJINYKUHY, KOTOPasaA COCTOUT U3 CPEenCTB
COOCTBEHHUKOB HMJIM YYACTHUKOB B BU[IE€ YCTABHOI'O (Ia€BOT0) KaluTasa, JOIOJIHUTEIbHOT O
KaluTajla, HepaclpeneleHHOW MTpubsIn U pe3epPBOB COOCTBEHHBIX CPeacTB [5, c. 125].

CTpyKTypa KamnuTaja BKIOYAeT YCTAaBHBIM KallUTall, HAKOIJIeHHBIN KAalluTal U I[eJieBhie
MIOCTYIUIeHUsS U puHaHcupoBaHue. OCOOEHHYIO POJIb B COCTaBe COOCTBEHHOTO KalluTalla Kak 00beKTa
OIIeHKH MT'PaeT YCTaBHLIN KaluTal npenanpusaTus. OCHOBHLIMU (AaKTOPaMH, BIUSIOMIUMHI Ha
CTOMMOCTD KalluTasa SBJISIOTCS: (PAKTOP BO3paCTAHUs PEUHBECTHPYEMOH MPUOBIIH, KOTOPHIH B
CBOIO ouepenb 3aBUCUT OT (OPMUPOBAHUS MACChl BaJIOBOYM MPUOLIIN U ee 6a30BOr0 KOMIIOHEHTA -
MPEeAnpPUHUMATETbCKOTO OX0a W PelleHusT GUHAHCOBOTO MEHEIXKepa O pacrnpeneieHU BaJoBOU
IPUOBLIIX U PACIINPEHUH ee HHBEeCTUPYEeMOl YacTH; (aKTOp pocTa oObeMa IIPOHU3BOMACTBA U
peanu3ainuy IPOOyKIHH, padboT U YCIyT; GakKTop pucKa U (pakTop BpeMeHH: YeM MEeHbIIIe PHUCK, TeM
60HBH.I€ IIPUBJIEKATEJIbHOCTD OJIsA BHEIITHUX MHBECTOPOB OJIA JOJITOCPOYHBIX HHBGCTHHHﬂ.

B PaMKaX OLIEHKHW CTOMMOCTH KallkuTalla IIPUMEHAEeTCA TpaI[HHHOHHbIﬁ n SanaTHblﬁ II0OXOOHEI.

CornacHO TPagUIMOHHOMY ITOAXOOLI B OYXTaJITEPCKON OTYETHOCTH COOCTBEHHEBIN KaluTall
opraHM3aluy [10 BeJIUYUHE U COCTaBy OTpaxKaeTcs B 3-eM pa3fesie «KanuTan u pe3epBhI»
OyxranTepckoro 6anaHca. Byxrantepckuii 6ataHC KOMIIAHUY ITOKA3bIBAET COCTAB U BEJIMYUHY
KalnuTasa, KOTOPEIM HaXOOUTCS IO KOHTPOJIEM OpraHW3aluy U, B KOHEYHOM CYeTe, ee
coOCTBEHHUKA. B paMKax TpafguLUMOHHOTO ITOAX0AA OLIEHKU CTOMMOCTH COOCTBEHHOTO KamuTana
IPUMEHSIOTCS MOIOEeIU: MOAEJIb IPOTHO3UPYEMOTr0 POCTa OJUBUAEHIOB; LIeHOBasA MOLEIb
KalluTaJIbHBIX aKTUBOB; MOJIE/Ib IPUOLININ Ha aKIWio; MOMIeIb IpeMuu 3a puck [4, c. 47]. CyThb
3aTpPaTHOTO MMOAX0oMa 3aKJII0YaeTCs B OTpaXXKeHu!u B 6ajlaHCce PHIHOYHOM (CIpaBeInBOi) CTOUMOCTHU
BCeX aKTHUBOB, 00513aTEeIbCTB 1 COOCTBEHHOTO KallUuTasla OpraHu3aluu. TexHuka IIPUMEHEeHUA
3aTPaTHOTO ITOAX0/Ia CBOOUTCS K IepecdeTy (KOPPEKTUPOBKE) cTaTel OyxraaTepckoro 6ajaHca Ha
OCHOB€ PEIHOYHEIX IT€H. 3anaTHBIﬂ II0O0XO0[MO IIO3BOJIAET OIIpeneyinTb CTOMMOCTE aKTHUBOB,
00513aTeJIbCTB U COOCTBEHHOTO KalluTalla OpraHu3aluu. Mcrnonb30BaHue 3aTPaTHOTO IIOAX0na IIPHU
OIleHKe COOCTBEHHOI'O KaluTajia OPraHu3alyy CONPSIKEHO C PUCKOM ero CylleCTBEeHHOU
HEJOOLIEHKHU. 3aTPATHHIN IIOOX0[ OIeHKM CTOMMOCTY COOCTBEHHOI'0 KaluTalla IPeNCTaBIeH OBYMSI
OCHOBHBIMH METOJaMM: METO[ YHUCTHIX aKTUBOB; METOM JIMKBUAALUMOHHON CTOMMOCTU. TakKuM
0o6pa3oM, OlleHKa CTOMMOCTH KaluTajia IPEeIIpPUsTUS U ee ONTUMHU3alusi B OCHOBHOM IIPOBOOUTCS
Ha OCHOBaHUU JAHHEIX, IOJIYYEHHHIX B IIPOIleCCe CTPATEernYeCcKoro yueTa U yIIpaBiIeHusa U
OCHOBBIBAETCSI Ha COBOKYITHOCTY TaKUX (PDMHAHCOBBIX ITOKa3aTejiell KaK CTOUMMOCTDb YUCTHIX aKTHUBOB
MPEenIpPUITUSA U CTOUMOCTh YMCTHIX IACCUBOB NMPennpusaTusd. [Ipu 3TOM KII0YEeBBIM ITOKa3aTeaeM
OymeT ABASTLCSA MPU ONTUMHU3ALUUYU CTOUMOCTH KanuTajla NPEeInpusTUs TaKOU aHaJIuTUYeCKU
IIOKa3aTeJIb KaK YHCTEI€ ITaCCUBEI Ha €IUHNIIa MHBECTUPOBAHHOI'O KallKMTalla. TaK, ,'E[&HHBII:I
ITOKA3aTeJIb II03BOJIAET IIPOBOOUTE OLEHKY CTEIIeHU OTHAYU MHBECTUPOBAHHOI'O KallkuTalla
IIOCPELICTBOM OIIpeNesieHusl YPOBHS JOXOOHOCTHM aKTHUBOB, a TaKXKe IIOCPEeNCTBOM pacueTa IIPopocTa
MMYyIIeCTBa IPEAIPUATAS B CTOUMOCTHOM BEIpaXkKeHUM. B mpoijecc onTuMHU3aluyd CTOUMOCTH



KanuTtana GopMUPYeTCs ero ONTHMAaIbHasA CTPYKTypPa, T.e. TAKOe COOTHOIIeHNEe COOCTBEHHBIX U
3aeMHBIX UCTOYHHUKOB (PMHAHCUPOBAHUS OESITEIbHOCTH IIPENIIPUSITUS, KOTOPOE IT03BOJINIIO O
00€eCIIeYUTh ONITUMAJIFHYIO IIPOIOPLHI0 MEXKAY TAaKUMU KITIOUEBLIMU (DMHAHCOBBIMHY ITOKA3aTEISIMU
KaK KO3(hGUIIMeHT GUHAHCOBOM PEeHTA0EIbHOCTH U KO3 GUIIMEeHT (MHAHCOBON YCTOMYUBOCTU. TeM
CaMBIM ONTHUMHU3ALMI CTOUMOCTH KanuTasla IpeanpusaTisa IPUBOOUT K MaKCUMU3alluU PEIHOYHOMN
CTOUMOCTHY IpenmnpusaTus. Cam Opolecc OINTUMHU3AlUKU CTOUMOCTH KalluTanla NPequpusaTus
TO3BOJISIET UHTEPIIPETUPOBATh €T0 KaK alalTallMOHHKBIHM ITPo1ecC K MOCTOSTHHO U3MEHSIOIUMCS
9KOHOMMUYECKUM yCIIOBUSM X035UCTBOBAHMS, a TaKKe U3MePEeHUs HajloTOBOT'0 U UHOTO
3aKOHOJIaTeIbCTBA M CUJI KOHKYPEHIIMH Ha PHIHKE.
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