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? ????????? ????? ????????? ????? ?????? ???? ??????? ???????????? ????

?????. ???????? ??????????? ???? ?????? ??? ? ??????? 2014, ????? ?????????

????? ?? ????????? ? ?????? ??????? ????? ???????????? ??????, ? 17 ???????

????????? ??????? ?? ???? ????????? 80 ??????, ??????????? ?????? —

?????????? ????? ? 100 ??????. ????? ?????????? ??? ????????????? ?

???????????? ????? ??????, ???? ????? ???? ?????????????????.
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?????? ?????; ??? ????????????? ?????????? ?????? ? ??????????? ?????? ????,

??????, ???????????? ? ?????????? ???» [3].
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???????????? ?????? ?????? ?????? ?? ????????? ???????? ??????? ??

????????????? ???????, ??????? ??????? ?? ????????? ????????? ?????????

????? ? ?????????? ??????.

?????? ????????? ????????? ????? ??????????? ??????????????

????????????? ?????????????, ? ?. ?. ???????-????????? ? ??????????

?????????, ??????? ????????????? ?????????-????????????? ???????????.

???? ??? ??????? ??, ??? ?????????? ? ?????????? ??????. ??????????

?????? ?? ????????? ?? ???????? ?????? ???????? ? ?????? ??????????? ?????:

1.  ??? ?????????? ? ?????????? ???????

???????? ??????????? ?????? ???????????? ????? ??????, ? ?????? ????

????? ??????????? ?? 84 ????????? ?? ????????? ? ??????? ??? ? ????? ??

67 ????????? ?? ????????? ? ??????????? ??????. ??? ????? ?? ???????

(??????? 1), ??????? ??????? ????????? ????? ???????? ? ???? 2014 ????.

 

??????? 1. ???? ????? ? ???? ? ??????? ??? (? ??????)

 

??? ?? ?????, ?? ?????????? ????? (MoEx), ?????? ??? ? ???? ???????????

?? ????? ??????? ?????. ?? MoEx, ? ?????? ???? ????? ??????????? ??



117 ????????? ?? ????????? ? ??????? ??? (??????? 2).

 

??????? 2. ???? ????? ? ??????? ??? (? ??????)

 

2.  ??? ??????????? ??????????? ???? ?????.

??????????? ???? ?????? ????????????? ??????????? ???? ???????????

????? ?? ?????????? ??????. ???? ?????? ??????, ??????? ???????? ? ???? ??

?????????? ???????????? ???. ????? ???????, ????????? ???????? ?????

??????????? ?????.

??????????? ???? ??????????? ????? ?? ????????? ? ??????? ???

?????????????? ??????????? ?????? ?????? ?? ????????? ???? ????? ??

????????? ? ??????? ? ??????? ?????????? ?????? ?? ????????????? ??????????

???????? ?????.

????? ?????? ??????????? ????? ??????????? ?? ?????? ????????????

????? ??????? ??? ?? ????????? ? ????? ? ????????? ???? ????? ? ??????? ???

?? ????????????? ???????? ?????? ? ????????????? ?????????? ???????? ?????,

? ????? ?? ???????? ?????? ? ??????? ???, ????????? ????????????? ???????

??????????????? ??????????.

3.  ?????? ????????????? ????? ???????? ????? ????????



???? ????????? ???????? ????????, ????????? ? ?????????? ???????????

?????: ????????? ????????????? ???? ? ??????, ???????? ??????????????

?????? ?????????? ?????? ????????, ??????? ??? ?? ????? ? ??????????

??????????? ??????????. ? ?????????? ? ?????, ???????? ?????????? ???????

????????? ?????????? ?????????, ????? ??????????? ???????? ?????? ????????

?????????? ??????????, ?????? ??????????? ??? ???????????????? ??????

??????.

?????????? ???????? ??????? ?????????:

·     ???????? ?????? ?????????????? ?????.

????????? ?????? ?????? ?????????? ?????????? ?????? ??????????????

????? ? 2012 ???? (??????? 3).

 

??????? 3. ????????? ????? ?????????????? ????? ? ?????? (? %)

 

·     ?????????? ?????????? ???????.



?? ?????????? 2014 ????, ????????? ?????? ?????????: $ 26,8 ????. ?

?????? ????????, $ 14,1 ????. ?? ?????? ???????? ? $ 11,4 ????. ? ???????

???????? (??????? 4).

 

??????? 4. ????????? ?????? ?? (? ????. ????. ???)

 

·     ????? ????????.

 



??????? 5. ?????? ??????/????? ???????? (? ????. ????. ???)

 

? ?????? 2014 ????, ????? ???????? ?? ?????? ?????? ?????????

???????????. ? ??????? ?????? ???? ????????? 2014 ????, ?? ????????

85 ?????????? ???????? ???. ? ???????? ??? ????????? ??-?? ????????? ?

??????? ? ? ?????????? ???????? ???????. ????? ?? ???????? ???????????

?????? ???????? ???????? ?????????? ????? ?? ??????????? ??????, ? ??????

??????, ??????? ??? ? ??????????? ?????? (??????? 5).

·     ??????? ??? ?? ?????.

????????? ?????? ? ???????????? ???? ??????? ?? ???????? ?????, ???

?????? ?? ????? ?????????????? ? ????? ?????????? ??????? ??? ?? ?????,

???????? ???? ??? ?????????????? ? ??????. ? 2013 ???? ??????? ????? ?????

???????? 33 ???????? ?? ?????? ?????? ?????????? ???????????.

???? ?? ????? ?????? ?????????: ? ???? 2014 ???? ?? 16 ??????? 2014 ????

??????? ????? ????? Brent ????????? ???? 70 ???????? ???. ????? ??????????

???????????? ?? ?????? ???????? (????-????) ? ????? ?????? 17 ???????

2014 ???? ??????????? ???? ??????? ??? ?? ????????? ? ????? ???????????

?????? ?????? ??? ?????????? ?? ??????? ? 61,15 ??????. ????? ???????, ?

?????? ????, ?????????? ????? ??????? 84 ???????? ?? ????? ?????????

(??????? 6).

 



??????? 6. ???? ?? ????? ? ???? ????? ? ??????? ???

 

??? ????? ?? ???????, ????? ???? ?????? ?????? ????? ???? ??? ???????

???? ?? ????? ?????? ?????????.

4.  ????? ?? ??????????? ???? ?????? ?? ???? ??????

??, ??? ???. ??? ?? ?????, ? ??????? ???????, ??? 10 ?????? 2014 ????,

????? ??????????? ???? ?????? ?????? ????? ? ????????? ????????.

?????, ?? 10 ?????? 2014, ??????????? ???? ?????? ????? ?? ???? ?????,

???? ?? ????? ???????. ????? ????? ????? ???????????, ??????????? ????

?????? ???????? ???????? ??????????? ??? ???????????? ????????? ?????. ????

????? ???????????????, ??????????? ???? ?????? ??????? ????? (????????

??????? ? ????); ???? ????? ??????????, ?? ???????? ????? (??????? ??????? ?

????).

????? ????? ??????, ??? ???? ????? ?????? ?? ?????? ? ???????? ???, ??

????? ? ? ???????? ??????-????. ????? ????????? ?????????? ??????? ? ??????

????????? ??????? ??? ?????? ?????? ?????????? ?????????, ??????????? ????

?????? ???????? ???????? ?? ??????? (??? ????????????) ??????????? ??????

?? ?????, ????????????? 350 ????????? ???????? ? ????.



? ?????? 2014 ???? ????? ????????? ??????????????, ? ??????????? ????

?????? ?????????? ???????? ??????????? (90 ?????????? ???????? ??? ??

?????????????? ???????? ??????), ??? ???????????? ????? ?????.

??? ?? ?????, 10 ?????? 2014 ????, ??????????? ???? ??????? ????

????????, ???????? ?????????? ?????? ?????????? ? ???????? ?????????????

????????? ?? ????????? ? ?????????? ??????? ??????-????, ? ??? ???????????,

????? ??????? ???? ????????. ????? ???????, ??????????? ???? ?????? ????????

????? ? ????????? ????????. ??? ?? ?????, ??????????? ???? ?????? ????????

????? ??????????? ? ?????? ????????????? ?????? ??? ??????????

???????????? ??????.

???? ?? ??????? ?????? — ?????? ????? ?? ????????????? ????. ?? ????????

????????? ?????? ???????? ?????????? ??????? ??????? ???????????? ??

??????? ?????, ?????? ???, ????? ?????? ????????? ? ???????????? ??????? ?

??????????? ???? ??????????? ? ????????? ?????????? ???????????????, ???

????? ???????????, ?????????????, ?????? ?????????? ?? ??????? ?????? ?????.

??????, ????? ??????????? ???? ?????? ?????? ????? ? ????????? ????????,

??? ???? ?? ?????? ??????? ?? ??????????????? ????????????? ????????. ??? ??

?????, ?? ????? ?????????? ????????? ??? ????, ????? ???????? ???????????,

????? ?????????? ??? ???????? ???? ?????. ?????????????, ?????????

???????????? ????? ?????? ????? ?????????? ???????????, ?????? ???

????????? ?? ???????? ????????? ???????? ???? ???????? ??????????? ?

?????????????.

5.  ??? ??????????? ????? ????????? ?? ????????? ???????

? ????? ???????, ??????? ????? — ??? ?????. ???????????, ??? ???????? (?

??????) ???????? ??? ??, ????????????????? ???? ?????????, ??? ??? ????

????? ?????? ?????? ???????, ???? ??????? ???????????? ?? ??????? ?????. 

????? ????? ?????????: ????? ???? ??????????? ???????? ?????????????,

???? ??????????? ??????? ?????????? ?????? ???????, ?????? ??? ?? ??? ???

????? ?????? ????? ? ???????. ????? ???????, ????? ?????? ???????? ??

??????????? ?????, ?? ?????? ????? ??, ??? ??????.



??? ?? ?????, ??????? ????? ????? ????????, ?????? ??? ? ???????

?????????? ??????????? ???? ?????? ?????????? ?????? ????????? ???????,

??????? ?????? ???????????? ?????, ???????? ?? ??????? ? ??????? ??????

????????. ????? ???????, ??? ??? ???????????? ???? «????? ?????» ??????

???????. ???? ??????? ?????????? ?????? ????????? ??????? ? ?????? ?????? ??

???????, ?? ??? ??? ?? ????????????? ??????????? ????????? ????? ??

84 ????????, ??? ??? ????? ??????? 84 ???????? ????? ????????? ?? ?????????

? ??????? ??? ? ?????? ????.

?????? ????? ????? ???????? ???? ???????? ???. ??? ?? ?????, ???????

?????? ?????? ??????, ??? ??? ??? ???????? ?? ??????????????? ???????

???????, ? ???????? ????? ???? ?????? ??? ?????? ???????? ??????.

????? ???? ?????? ??????????????? ???, ??????? ??????? ?? ???????????

???????? ???????, ????????????? ??????????? ??????? ???????????????

?????????? (????). ? ???????????? ? ????, ?????? ??????????????? ??? ?

??????? 2014 ???? ????? ?? 8,3 ???????? ????, ??? ? ??????? 2013 ????, ???

??????????? ???? ???????????????? ??????.

?????? ??????, ????????? ?????????? ?????????, ???????, ??? ? ???????

?????? ????? ???????? ?? 9 ????????? ????, ??? ? ??????? ????. ??? ????????,

??? ???? ? ??????? ??? ??????????? ????? ??? ?? 8 ?????????. ?????? ????????

?? ????????? ??? ? ?????? ??????? ??????? ?????????? ????? 8 ?????????, ???

????????, ??? ???????? ?????? ?????????? ??????? ???????? ????? ??? ??

15 ?????????. ????? ???????, ??? ??????? ?? ?????????? ????? ? ????????

?????? ????????.

? ?????? ???????, ?????? ????? ????????? ? ????????????? ???????.

?????????? ???????????, ???????? ??, ??????? ????????????? ?? ???????, ?????

???????? ?????? ????? ?? ???? ??????, ??? ??? ??? ?????? ???????? ? ?????? ?

??????, ? ?? ????? ? ???????? ??? ????. ?? ?????? ?????? ?????? ??????

???????? ?????? ??????, ? ??????? ???????? ?????????? ????? ? ??????.

6.  ??? ??????????? ????? ???????? ?? ????????? ???????

? ???????? ???????? ?????? ????? ??? ??????? ?????? ????? ????????

??????? ????????, ??? ??? ???????? ??? ????? ??????????? ?? ??????? ??



????????, ??????? ? ???????? ??????? ?? ????????-?????????????? ?????????,

???????????? ? ???????? ???. ? 2013 ???? ????? ?????, ????????????? ? ??? (?

??? ????? ???) ?????????? 67 ????????? ?? ?????? ?????? ??????????

???????????. ?? ????????? ?? ???????? 2014 ???? — 68 ?????????.

???, ???? ? ?????? ???? ??????? ????? ????? 107 ???????? ???, ? ??????

?????????? ?? 33,2 ?????, ? ?????? ????????? 3552 ?????. ?????? (17 ???????

2014), ? ????? ? 59,07 ???????? ??? ?? ??????? ????? ????? Brent ?

????????? ? ???????? ?? ?????? ???? 60 ?????? (?? ?????????? ?????) ??????

???????? ????? 3750 ??????. ????? ???????, ?????? ????? ? ?????? ???????????

?????????????, ??????? ?????? ????????? ?????? ???????????? ?????????? ?

????????? ???? ?????????? ?????????????.

? ?????? ???????, ?????? ????? ???????? ? ??????? ????????. ???????????,

??? ???????? ?? 2014 ???????? ????? 6 ?????????. ??????? ???????, ???????

?????????????? ???????? ??????, ??????, ??? ? ????? ????? ???? ????????

???????? ????? 9 ?????????, ? ? ?????? 2015 ???? — ????? 10 ?????????. ???

????????, ??? ????????????? ??????????? ???????? ?????????? ????? ????????

?? 9 ?????????.

??? ???? ????? ???? ?????????? ??????????? ???? ?????????,

????????????? ?????? ?????? ???????????? ???????? ? ?????? ? ???????????? ?

????????, ??? ???????? ?? ?????????? ?? 9 ?????????. ??? ?????????????? ???

???????????????? ???????.

???? ????????????? ?????? ????? ????????? ???????? ? ??????, ?? ???

????? ????? ?????? ?? ?????????? ?????, ??????? ? ????????? ????? ??????????

????? 89 ?????????? ???????? ??? (??? 6,1 ???????? ??? ??????). ?? ???????

???????????, ? ??? ????? ?????? ???????, ???? ??????? ?????? ?? ??? ????,

???? ???????? ???????? ?? ?????????.

????? ????? ????????????? ?????? ???????? ??????? ????????? ??????? ??

???? ?????????? ??????, ?????????? ????????????, ???????? ??????? ???

????????? ?????? ????????.

7.  ??? ????? ????? ???????????? ???????? ??????



??? ????? ?????? ???????????. ????? ????????, ??????? ???????? ??????,

24 ?????? ??????, ??? ?????????? ???????????, ??????? ????? ????? ?????? ?

???????. «???????? ?? ?????? ?? ?????. ??? ??? ???? ????? ?????, ????? ????? ?

???? ?????», ?????? ????????.

??? ??? ????? ?????? ??????? ?? ??????? ??? ?? ?????, ?? ?? ????? ??????

???? ????????, ???? ???? ?? ????? ???????????????. ???? ???????? ??????

????????, ??? ??? ????? ???? ? ????? ?? ????? ??????????.

???? ?? ????? ???? 80 ???????? ??? ?? ??????? ???????? ?? ???????????

??? ??????????????? ?????. ?????? ??????? ?????????, ??? ? ???? ????????????

????????? ??????????? ?????-??????????? ????? (????, ????????? ?????

40 ????????? ????? ? ????), ??????? ??????????? ?? 27 ?????? ? ????, ??????-

????? ????? ???????????? ? ???????? ?????? ?????, ????? ?????????? ???? ??

????? ???, ?? ??????? ????, ??????????????? ??. ??? ?? ?????, ?? ??? ???

?????????? ???????????? ?? ????? ??? ?????????? ??????, ?????????? ? ????

????????? ?????, ??? ???.

????? ????, ??????????????? ??????????????, ? ?????? ?????????? ??????,

?????? ?? ????????? ?????, ? ??????, ?? ?????????????? ?????? ? ?????? ?,

?????????????, ????? ????????. ??? ??? ???????? ???? ? ??????? ????? ??? ?

?????, ????? ?? ????????, ????????? ????????? ?? ???-??????? ????????????, ?

????? ????? ??????? ?????? ??????. ??? ????? ??????? ???????? ???????????

?????????? ?????.

??? ?? ?????, ???????????? ?????????? ????? ????????????, ??? ??? ?????

???????? ?? ?????? ?????????????. ???????????? ???????? ?????? ???????????

??????? ?????? ????????: 130 ?????????? ???????? ??? ? ????? ????.

24 ??????, ??????? ???????, ??????? ?????????????? ???????? ??????,

??????????, ??? ????? ??? ???????? ????? ???????? ?? 7 ????????? (24 ??????,

?????? ??? ????????? ?? ?????? 44,8 ??????). ?? ?????????, ??? ????? ?? ??????

??? ????? ?????????? ? ?????? ??? ???????? ? 41—43 ????? ?? 1 ?????? ???.

????? ???????, ?? ?????? ?????????? ????? ? ??????????.

? ?????? ???????, ??????? ??????, ?????? ??????? ????????, ?????????, ???

????? ??? ?????? ? ???? ??????? ???????? ??????? ?????? ??????, ??????????



?????? ????? ???????????? ????????? ? ???????? ??? ?? ?????.

??? ???? ??????? ?????? ?? ????? — ?????????? ??????, ??????, ?????? ??

????????????? ??????. ????? ?? ????? ??????????, ??? ??? ? ?????? ? ?????

?????? ???????? ?????? ??????? ?????? ? ??????.

????? ?? ????? ????????, ??? ???????????? ?????? ????? ????? ??? ???????

? ??????????? ??????, ??????? ?????????? ????????????? ?? ????? ??????????

??????? ????? ? ??? ????????? ?? ?????? 2014 ????.

?????????? ?????? ?? ????????? ?? ???????? ?????? ???????? ? ??????

??????????? ?????, ????? ??????? ????? ? ???, ??? ???????? ????? ?????

??????? ??? ? ?????????????, ??? ? ????????????? ????????????, ??????? ?

???????????? ??????? ???????? ?? ??????, ? ????? ?????? ??? ??????????

??????????????? ?????? ???????.
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